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财务管理总论(二)
相关者利益最大化：
股东作为企业所有者，在企业中拥有最高的权利，并承担着最大的义务和风险，但是债权人、员工、企业经营者、客户、供应商和政府也为企业承担着风险。企业的利益相关者首要是股东，然后是债权人、企业经营者、客户、供应商、员工、政府等。因此，在确定企业财务管理目标时，不能忽视这些相关利益群体的利益。强调股东的首要地位，并强调企业与股东之间的协调关系。有利于企业长期稳定发展。
第一章   财务管理总论
以企业价值最大化作为财务管理的目标，其完全弥补了利润最大化目标的缺点。但是以企业价值最大化作为财务管理的目标主要缺点是过于理论化，不易操作。
3.经营者有可能为了自身的利益而不去努力实现企业的目标或背离股东的利益，主要表现在道德风险和逆向选择这两个方面。
道德风险是指因为自私而不尽力（利己不损人）；逆向选择是指因为自私而背离股东目标（利己损人）。
解决方式主要有解聘、接受、激励等。
4.所者有与债权人的利益冲突，可以通过限制性借款、收回借款、停止借款等方式解决。
5.财务管理的基本职能是财务分析、财务预测、财务决策、财务计划、财务控制等。财务分析和财务预测是财务决策和财务计划的基础条件，财务决策和财务计划是财务分析和财务预测的延续。 
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财务预测是根据企业财务活动的历史资料，考察现实的要求和条件，对企业未来的经济活动作出较为具体的预计和测算的过程。
财务预测的起点是销售预测，方法主要有定性预测和定量预测。
定量预测主要有时间序列预测法、相关因素分析法、概率分析预测法。
定性预测方面，主要有高级经理意见法、德尔菲法、专家小组法、销售人员意见法等。
财务计划是指根据企业整体战略目标和规划，结合财务预测的结果，对财务活动进行规划，并以指标形式落实到每一计划期间的过程。
财务预算是根据财务战略、财务计划和各种预测信息，确定预算期内各种预算指标的过程。它是财务战略的具体化，是财务计划的分解和落实。 
财务决策是对财务方案进行选择和决定的过程，又称为短期财务决策。财务决策的目的在于确定最为令人满意的财务方案。只有确定了效果好并切实可行的方案，财务活动才能取得好的效益，完成股东财富最大化的财务管理目标。因此财务决策是整个财务管理的核心，是对财务预测结果的分析与选择。
财务决策是一种多标准的综合决策。决定方案取舍的、既有货币化、可计量的经济标准。又有非货币化、不可计量的非经济标准，因此决策方案往往是多种因素综合平衡的结果。
按决策的内容，分为筹资决策、投资决策、股利分配决策等。
财务决策是面向未来的，而未来含有许多不确定性因素，因此良好的财务预测是决策的基础，是决策科学化的前提。没有准确科学的预测，就不可能做出符合客观实际的科学决策。
同时，财务决策是财务计划的基础，没有具体的决策结论，就无法做出相应的计划和预算，也无法进行相应的控制和考核。
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二、财务管理理论与实务的发展过程
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第一章   
      三、财务管理的环境－金融环境
      金融市场是资金供应者和资金需求者借助于金融工具融通资金的场所。以期限长短为标准，金融市场可分为货币市场和资本市场。
       货币市场又称短期金融市场，是指以期限在一年以内的金融工具为媒介，进行短期资金融通的市场，包括同业拆借市场、票据市场、大额定期存单市场和短期债券市场。
货币市场的主要功能是调节短期资金融通。
其主要特点是：
1）期限短，最长不超过一年；
2）交易目的是解决短期资金周转；
3）金融工具有较强的“货币性”，具有流动性强、价格平稳、风险较小等特性。
资本市场又称长期金融市场，是指以期限在一年以上的金融工具为媒介，进行长期资金交易活动的市场，包括债券市场、股票市场和融资租赁市场等。
资本市场的主要特点是：
1）融资期限长，至少1年以上；
2）融资目的是解决长期投资性资本的需要，用于补充长期资本，扩大生产能力；
3）资本借贷量大；
4）收益较高但风险也较大。
金融工具分为基本金融工具和衍生金融工具两大类。一般认为，金融工具具有流动性、风险性和收益性的特征。
常见的基本金融工具有货币、票据、债券、股票等；衍生金融工具又称派生金融工具，是在基本金融工具的基础上通过特定技术设计形成新的融资工具，如各种远期合约、互换、掉期、资产支持证券等，具有高风险、高杠杆效应的特点。
四、关于通货膨胀：
通货膨胀对企业财务活动的影响：
1.引起资金占用的大量增加，从而增加企业的资金需求。
2.引起利润上升，加大企业的权益资金成本。
3.引起企业利润虚增，造成企业资金由于利润分配而流失。
4.引起有价证券价格下降，增加企业的筹资难度。
5.引起资金供应紧张，增加企业的筹资困难。
在通货膨胀初期，货币面临着贬值的风险，这时企业进行投资可以避免风险，实现资本保值；与客户应签订长期购货合同，以减少物价上涨造成的损失；取得长期负债，保持资本成本的稳定。
在通货膨胀持续期，企业可以采用比较严格的信用条件，减少企业债权；调整财务政策，防止和减少企业资本流失等等。
五、通过对本教材的学习，您将至少掌握以下公司理财方法  
1.如何进行财务报表分析 
2.如何进行全面预算管理
3.掌握货币时间价值理念
4.如何进行项目投资评价
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5.如何进行证券投资评价
6.如何确定最佳现金持有量
7.如何进行纳税筹划
8.如何进行本量利分析以指导经营决策
   [image: image5.png]



9.如何制定信用政策
10.如何确定存货最佳采购量
11.如何进行成本核算及成本控制
12.如何进行收入管理
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13.如何测算公司资金需求量、确定公司资本结构
14.如何初步评价公司的经营风险和财务风险
15.如何进行业绩评价

